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Nome: Cognome: Matricola:

Avvertenze: La durata della prova è 120 minuti. Non è consentito uscire dall’aula

prima di 90 minuti dall’inizio della prova. Non è consentito l’uso di appunti, testi o

eserciziari. La commissione ritirerà il presente foglio e un foglio protocollo contenente

unicamente le risposte della Parte B.

Parte A

Istruzioni: Rispondere negli appositi spazi. Ogni risposta esatta vale 6 punti, ogni

risposta errata −2.

1. Un TCN ha prezzo 95, scadenza 0.5 anni e valore facciale 100. Un TCF ha prezzo 90,

scadenza 10 anni, valore facciale 100 e cedole semestrali. Perchè i due titoli abbiano

lo stesso TIR, il tasso nominale annuo del TCF deve essere

A. 1.0142% B. 2.2207% C. 3.4474% D. 4.8834% E. 6.7588% F. 8.8855%

G. 9.7286% H. 11.2966%

1.

2. Il numero minimo di rate costanti trimestrali posticipate che è necessario corrispon-

dere per estinguere un debito pari a 27100 e ipotizzando una rata massima pari a

1100 e ed un regime esponenziale con tasso annuale del 6.5%, è

A. 20 B. 24 C. 28 D. 32 E. 36 F. 40 G. 44 H. 48

2.

3. Un TCF quotato alla pari paga cedole semestrali al tasso nominale annuo dell’8%,

ha valore facciale 90 e scadenza 3 anni. Tenendo conto della Duration all’epoca 0.3

anni, la variazione percentuale del valore del titolo in seguito ad una variazione del

tasso di interesse su base annua pari a ∆i =−0.02, è

A. 0.2056% B. 0.2468% C. 2.2550% D. 2.4712% E. 3.3457% F. 3.4792%

G. 4.4858% H. 5.0405%

3.

4. In regime esponenziale con tasso annuo di interesse pari all’8%, un investitore versa

una rendita annuale posticipata immediata per 20 anni, di rata pari a 3000 e ed una

rendita annuale posticipata differita di 20 anni (prima rata pagata all’epoca 21) per

altri 10 anni, di rata pari a 5000 e. Il montante ottenuto all’epoca 30 viene impiegato

per acquistare una rendita trimestrale posticipata immediata per 20 anni. A quanto

ammonta la rata della rendita trimestrale?
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A. 8218.80 e B. 9122.08 e C. 10157.97 e D. 11156.08 e E. 12044.13 e

F. 13257.11 e G. 14279.76 e H. 15320.30 e

4.

5. Per finanziare un prestito di 150.000 e Davide Rossi ricorre a due diversi piani di

ammortamento entrambi con rate annue posticipate e di durata 12 anni: 2/3 del

prestito sono ammortizzati in ammortamento a rate costanti con tasso annuo di in-

teresse del 4%, il restante 1/3 in ammortamento a quote capitali costanti con tasso

annuo di interesse del 6%. Quanto è l’esborso che dovrà affrontare nel 4o anno del

prestito?

A. 12005.79 e B. 14711.33 e C. 17071.88 e D. 21491.43 e E. 24536.30 e

F. 28571.12 e G. 32905.39 e H. 36152.10 e

5.

Parte B: Domande Teoriche

Istruzioni: Rispondere sul foglio protocollo.

1. Enunciare la definizione della proprietà invariantiva di una legge finanziaria. Forni-

re la dimostrazione di tale proprietà nel regime dell’interesse composto.

2. Dimostrare la formula per il calcolo della duration di un portafoglio composto da due

attività finanziarie.
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