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Nome: Cognome: Matricola:

Avvertenze: La durata della prova è 120 minuti. Non è consentito uscire dall’aula

prima di 90 minuti dall’inizio della prova. Non è consentito l’uso di appunti, testi o

eserciziari. La commissione ritirerà il presente foglio e un foglio protocollo contenente

unicamente le risposte della Parte B.

Parte A

Istruzioni: Rispondere negli appositi spazi. Ogni risposta esatta vale 6 punti, ogni

risposta errata −2.

1. In un mercato in cui vige una struttura piatta con tasso annuo dell’1%, esistono un

TCF con cedole annue pari a 2, valore facciale 100 e scadenza 3 anni e un TCN con

valore facciale 100 e scadenza 3 mesi. Se il tasso di interesse subisce una variazione

pari a ∆i = 0.005, la variazione percentuale del valore del portafoglio costituito da 4

unità del TCF e −3 del TCN è

A. −7.5167% B. −5.0020% C. −1.0216% D. −0.6335% E. −0.5579%

F. −0.2446% G. 0.0948% H. 1.2325%

1.

2. Un TCF quotato alla pari paga cedole semestrali al tasso nominale annuo dell’8%, ha

valore facciale 100 e scadenza 3 anni. Utilizzando il TIR per il calcolo della Duration,

la variazione percentuale del valore del titolo all’epoca 0.3 anni in seguito ad una

variazione del tasso di interesse su base annua pari a ∆i =+0.01, è

A. -0.3156% B. -0.4268% C. -2.2429% D. -2.7312% E. -3.1357% F. -

3.7922% G. -4.1058% H. -4.7405%

2.

3. Il numero minimo di rate costanti mensili posticipate che è necessario corrispondere

per estinguere un debito pari a 23000 e ipotizzando una rata massima pari a 1250

e ed un regime esponenziale con tasso annuale del 6%, è

A. 20 B. 24 C. 28 D. 32 E. 36 F. 40 G. 44 H. 48

3.

4. Un TCN ha prezzo 94, scadenza 1.25 anni e valore facciale 100. Un TCF ha prezzo 99,

scadenza 10 anni, valore facciale 100 e cedole semestrali. Perchè i due titoli abbiano

lo stesso TIR, il tasso nominale annuo del TCF deve essere

A. 1.0142% B. 2.2207% C. 3.4474% D. 4.8834% E. 6.7588% F. 8.8855%

G. 9.7286% H. 11.2966%

4.
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5. Per finanziare un prestito di 200.000e Davide Rossi ricorre a due diversi piani di am-

mortamento entrambi con rate annue posticipate e di durata 8 anni: 3/4 del prestito

sono ammortizzati in ammortamento a rate costanti con tasso annuo di interesse del

6%, il restante 1/4 in ammortamento a quote capitali costanti con tasso annuo di in-

teresse dell’8%. Quanto è l’esborso che dovrà affrontare nel 4o anno del prestito?

A. 32905.39 e B. 36290.05 e C. 41134.17 e D. 45248.18 e E. 49138.32 e

F. 53630.42 e G. 57112.72 e H. 61562.10 e

5.

Parte B: Domande Teoriche

Istruzioni: Rispondere sul foglio protocollo.

1. Descrivere la procedura di ammortamento di un debito tramite rate costanti.

2. Dimostrare la relazione che sussiste, in caso di variazione del tasso di interesse, tra

Variazione percentuale del valore e Duration di una operazione finanziaria.
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