MATEMATICA FINANZIARIA 1
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ECONOMIA AZIENDALE
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ESERCIZIO 1

a) Il Sig. Rossi contrae in t=1 quadrimestre un prestito S di 20.000 euro che verra rimborsato, a
partire da t=1 quadrimestre, con
« 3 rate quadrimestrali costanti posticipate R = 2.500 Euro per il primo anno;
« 3 rate quadrimestrali costanti posticipate R’ a partire da t=2 anni.
Utilizzando un tasso di valutazione annuo del 5%, determinare il valore della rata R’ in t = 0.

b) Il signor Bianchi deve valutare in t=0 la scelta tra due investimenti alternativi in base al
criterio del TIR:
o Investimento A: TCN con Prezzo in t=0 pari a Euro 1.000 e valore facciale pari a
Euro 1.100 e scadenza a 2 anni;
« Investimento B: TCF con Prezzo pari a 21.000, con valore facciale C=17.500 Euro,
Cedole semestrali, Tasso cedolare del 3%, scadenza in 2 anni.
Indicare 1’operazione di investimento piu conveniente spiegandone la motivazione. Qualora
per una o per entrambe le operazioni finanziarie il TIR non possa essere determinato,
descrivere dettagliatamente il motivo della non esistenza del TIR.

ESERCIZIO 2

I1 signor Bianchi acquista al prezzo di 500 euro un TCF con cedola semestrale, tasso nominale
annuo del 3%, durata 2 anni per un valore nominale complessivo di 540 Euro.

a) Determinare il tasso interno di rendimento del TCF.

b) Assumendo come tasso di valutazione il tasso interno determinato al punto precedente,
calcolare le quote del TCF di cui al punto a) affinché acquistando tali quote del TCF e due
TCN con scadenza 3 anni e valore nominale 450 euro si abbia un portafoglio Z con prezzo in
t=0 pari a 1500 euro.

c) Impostare il piano di preammortamento (ammortamento a rimborso unico) che caratterizza il

TCF di cui al punto a), per I’intera durata (2 anni), qualora il TCF fosse stato quotato alla
pari, con un valore facciale C pari a 500 Euro.

Domande Teoriche

a) Proprieta Invariantiva: definizione e dimostrazione con una legge a scelta dello studente.

b) Dimostrare la formula per il calcolo della duration di un portafoglio composto da due attivita
finanziarie.



